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Presentazione

L’Osservatorio FNC sui bilanci delle societa di capitali fornisce una rappresentazione dei principali

indicatori economico-finanziari delle societa di capitali italiane.

Il documento presenta il primo focus settoriale relativo ai bilanci 2024, dedicato alle societa del
comparto manifatturiero. Dal campione di bilanci esaminati, rappresentato da quasi 100 mila societa,

sono escluse le imprese con ricavi inferiori a 100 mila euro e superiori al miliardo di euro.

L'Osservatorio analizza le variazioni annuali percentuali dei ricavi, del valore aggiunto, del valore della
produzione e dei dipendenti considerando tutte le societa per le quali € disponibile il bilancio negli
ultimi tre anni. Inoltre, nel report sono presentati i dati sulla percentuale di societa che registrano un
risultato di esercizio positivo e alcuni indici di bilancio elaborati tenendo conto solo delle societa che
presentano un patrimonio netto e un risultato di esercizio non negativo. In particolare, sono esaminati

gli indici di liquidita e di indebitamento oltre ai principali indici di redditivita (Roi, Roe, Roa e Ros).
| dati sono elaborati e rappresentati per classi di ricavi, comparti produttivi, regioni e macroregioni.

Per l'intero settore dell’industria manifatturiera, i dati aggregati indicano un calo dei ricavi del 2,1%
rispetto al 2023 e un incremento dei dipendenti del 2,8%, mentre il valore della produzione diminuisce
del 2,4% e il valore aggiunto aumenta dello 0,7%.

Grafico 1 - Principali indicatori economici. Societa di capitali industria manifatturiera. Bilanci 2024. Tassi di
crescita annuali.
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Andamento dei ricavi e del valore aggiunto per macroaree territoriali

Analizzando I'andamento dei ricavi per le macroaree territoriali, notiamo che, rispetto a una

contrazione del Centro e del Nord, il Sud fa registrare un incremento dell’1,4 %.

Grafico 2- Bilanci 2024. Variazione dei ricavi per macroaree territoriali. Tassi di crescita annuali.

Sud

| valori riferiti ai ricavi trovano conferma in relazione al valore aggiunto. Infatti, I'andamento e negativo
per tutte le macroaree, tranne per il Sud, che fa registrare un +3,7% rispetto a una diminuzione dello
0,5% del Nord-ovest, del 2% nel Nord-est, e dello 0,6% nel Centro.

Grafico 3 - Bilanci 2024. Variazione del Valore aggiunto per macroaree territoriali. Tassi di crescita annuali.

Sud
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L’andamento dei ricavi per regione mostra una generale contrazione. Quasi tutte le regioni fanno
rilevare variazioni negative, tranne Sicilia (+6%), Calabria (+5,5%), Campania (+2,1%), Puglia (+1,2%),
Liguria (+1%) e Lazio (+0,9%). Molto pronunciati i cali in Molise (-7,9%), Basilicata (-5,4%), Marche
(-5,3%), Emilia-Romagna e Valle d’Aosta (-5%).

Grafico 4 - Bilanci 2024. Variazione dei ricavi per regioni. Tasso di variazione annuale
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Andamento dei ricavi e del valore aggiunto dei singoli comparti produttivi
dell’industria manifatturiera

I"andamento dei ricavi per singolo comparto produttivo mostra un’elevata variabilita. a fronte di settori
che fanno registrare incrementi importanti come le altre industrie manifatturiere (+4,8%), la
fabbricazione di altri mezzi di trasporto (+4,4%), la fabbricazione di prodotti farmaceutici di base
(+3,9%) e le industrie alimentari, delle bevande e del tabacco (+3,6%), vi sono comparti produttivi con
sensibili riduzioni dei ricavi come la fabbricazione di articoli in pelle e simili (-10,9%), la fabbricazione

di autoveicoli (-10,3%), I'industria tessile (-7,9%), I'abbigliamento (-6,3%) e la metallurgia (-4,6%).

Grafico 5 - Bilanci 2024. Variazione del fatturato per singoli comparti produttivi. Tassi di variazione annuali.
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Per quanto riguarda il valore aggiunto, si riscontrano sensibili aumenti per I'industria alimentare, delle

bevande e del tabacco (+8,6%), la fabbricazione di altri mezzi di trasporto (+5%), la fabbricazione di

mobili (+4,6%), la fabbricazione di prodotti chimici (+4,3%), seguiti da altri comparti che fanno

registrare aumenti del valore aggiunto rispetto al 2023 fra lo 0,5% e il 4,1%. In maniera coerente

rispetto all’andamento dei ricavi, si riscontrano riduzioni significative nella fabbricazione di pelli (-

7,7%), nell’industria tessile (-7%) e nella metallurgia (-6,4%). Appare peculiare, invece, I'andamento

del comparto Fabbricazione di prodotti farmaceutici di base che, pur a fronte di un incremento dei

ricavi, mostra un calo rilevanti in relazione al valore aggiunto.

Grafico 6 - Bilanci 2024. Variazione del valore aggiunto per singoli comparti produttivi. Tassi di variazione annuali.
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Andamento dei principali indici di bilancio

Gli indici di bilancio sono calcolati sulle societa con risultato di esercizio e patrimonio netto non

negativi. Nel 2024, secondo i dati esaminati, la quota di societa che chiude il bilancio in utile e

diminuita, passando da 87,5% a 84,4%.
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Per quanto riguarda gli indici di redditivita, i quozienti calcolati sui valori aggregati del campione di
bilanci selezionato mostrano come sia il Roe che il Roi diminuiscano rispetto all’anno precedente
passando, rispettivamente, da 13,4% a 12,1% e da 13,3% a 11,9%.

Grafico 7 - Bilanci 2024. Societa di capitali con risultato di esercizio non negativo per gli anni 2023 e 2024
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Grafico 8 - Bilanci 2024. Indici di redditivita: Roe e Roi per gli anni 2023 e 2024
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Appendice statistica

Tabella 1 - Societa di capitali Industria manifatturiera per classi di fatturato in migliaia di euro. Anno 2024.

100-5.000 5.000,01-20.000 20.000,01-50.000 | 50.000,01-1.000.000

Societa 72.663 75,7% 15.695 16,3% 4.504 4,7% 3.153 3,3% 96.015 100,00%

Dipendenti 669.461 25,7% 599.124 23,0% 409.547 15,7% 929.090 35,6% 2.607.222  100,00%
Ricavi 102.971.939 12,1% 153.883.093 18,1% 139.638.785 16,4% 454.659.377 53,4% 851.153.193 100,00%
Valore aggiunto 36.246.076  23,0%  46.796.077 29,8% 38.445.796 24,4% 35.808.521  22,8% 157.296.469 100,00%

Valore della produzione 107.881.554 12,2% 159.368.708 18,0% 144.086.823 16,3% 471.610.511 53,4% 882.947.596 100,00%

Tabella 2 - Numero di societa, ricavi, dipendenti, e quote percentuali per i singoli comparti produttivi. Valori
assoluti in migliaia di euro e quote percentuali. Anno 2024.

Industrie alimentari, bevande e del 10.445 10,9% 135.591.211 15,9%  269.322  10,3%

tabacco

Industria tessile 3315 3,5% 18.869.772 22%  79.646  3,1% 237
Confezione di articoli di abbigliamento; 30, oo, 24761873 29%  97.347  3,7% 254
confezioni di articoli in pelle e pelliccia

Fabbricazione di articoli in pelle e simili 3.248 3,4%  23.277.094 2,7% 92.908 3,6% 251
L”::‘;Zfod(‘zsﬁizi"i ;‘:)et;ﬁ)r odottiinlegno 5,1 360  12797.037 15%  49.627  1,9% 258
E:ftzr'cazme di carta e di prodotti di 1670  1,7% 24.677.294 2,9%  63.157  2,4% 391
f;;?:tﬁzt? riproduzione di supporti 3023 3,1% 8286982 10% 42373  1,6% 196
Fabbrlcazllon.e di cake e proc.iottl derivati 145 0,2% 6.476.547 0,8% 6.606 0,3% 980
dalla raffinazione del petrolio

Fabbricazione di prodotti chimici 2.777 2,9%  55.699.743  6,5% 105.671 4,1% 527
EZZ’:ZC;ZL‘?:;::;:; ?:f;gg:;’:i’;ce”t'c' di 400  04% 28850254 34% 65952  2,5% 437
::tzrr'iza;::sc‘:eart'c°“ ingomma e 5098 53% 49.495.013 58% 165437  6,3% 299
Fabbricazione di altri prodotti della 4671 49% 34990015 4,1%  108.652  4,2% 322
lavorazione di minerali non metalliferi

Metallurgia 1562 1,6% 47.904453 56% 86397  3,3% 554
fjsbctl)l:lsfar:ao:ci:jr:aﬁ'l;oed;tttrle(ilzzitael)lo 24100 251% 104.976.581 12,3%  468.245  18,0% 224
Fabbricazione di computer e prodotti di

elettronica e ottica; apparecchi 2775  2,9% 24242.803 2,8%  83.089  32% 292
elettromedicali, apparecchi di misurazione

e di orologi

Fabbricazione di apparecchiature

elettriche ed apparecchiature per uso 3.570 3,7%  40.900.040 4,8% 119.941 4,6% 341
domestico non elettriche

Fabbricazione di macchinari ed 11.462 11,9% 124.790.018 14,7%  420.165  16,1% 297

apparecchiature nca
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Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e

semirimorchi 1.285 1,3% 27.506.346  3,2% 83.922 3,2% 328
Fabbricazione di altri mezzi di trasporto 1.235 1,3% 12.581.823 1,5% 42.039 1,6% 299
Fabbricazione di mobili 3.985 4,2%  21.581.492 2,5% 84.615 3,2% 255
Altre industrie manifatturiere 3.494 3,6% 22.896.803 2,7% 72.111 2,8% 318
Totale 96.015 100,0% 851.153.193 100,0% 2.607.222 100,0% 326

Tabella 3 - Variazione % dipendenti per singoli comparti produttivi. Anno 2024 su 2023.

Comparti Produttivi 100-5.000 | 5.000,01-20.000 | 20.000,01-50.000 | 50.000,01-1.000.000

Industrie alimentari, bevande e del

tabacco 7,2% 2,8% 7,4% 13,4% 9,1%

Industria tessile -0,1% -0,2% 1,1% -0,2% 0,0%

Confezilon.e C.il al"tICO.|I.dI abblgllam'ent'o; 3.4% 2.9% 1.8% 4,2% 3,4%

confezioni di articoli in pelle e pelliccia

Fabbricazione di articoli in pelle e simili 2,2% 0,6% -0,4% -3,2% 0,0%

Industria del legno e de.| 'prodo.t.tl in 1,7% 2.5% 4,2% 2,0% 0,6%

legno e sughero (esclusi i mobili)

E:?tl;rlcazmne di carta e di prodotti di 3.0% 22% 13% 21% 21%
. . ,2/0 ,270 ,J70 -U,57% ,270

222325 riproduzione di supporti 3.3% 0.5% 5.9% 0.3% 2 2%

Fabbrlcaz‘lonAe di cake e proc.iottl derivati 0,0% 4,0% 3.0% 0,6% 1,1%

dalla raffinazione del petrolio

Fabbricazione di prodotti chimici -1,8% 2,2% 3,1% 3,7% 2,7%

Fabbrlca.2|one di p'rodottl farn?a.ceutlu di 29% 6,0% 17% 5,3% 4,9%

base e di preparati farmaceutici

f::tlzl:izarz)::zscc:eartlcoh ingomma e 1,6% 0,1% 2.9% 1,4% 0,8%

Fabbricazione di altri prodotti della 4,6% 31% 5.0% 1,4% 31%

lavorazione di minerali non metalliferi
Metallurgia 2,3% 1,3% -0,1% 4,5% 3,0%

Fabbricazione di prodotti di metallo

. L 3,0% 1,8% 1,2% 2,6% 2,3%
(esclusi macchinari e attrezzature)
Fabbricazione di computer e prodotti di
| . . hi
elettronica e ottica; apparecchi 4,5% 3.9% 2.9% 1.1% 2.8%

elettromedicali, apparecchi di
misurazione e di orologi
Fabbricazione di apparecchiature
elettriche ed apparecchiature per uso -6,2% 17,1% 1,5% 5,7% 4,8%
domestico non elettriche

Fabbricazione di macchinari ed

apparecchiature nca 2,2% L4% 2,0% 11% 1,5%
:Z:]t?rrllrf;:(zgle di autoveicoli, rimorchi e 7,6% 3.4% -0,6% 3,2% 2,2%
Fabbricazione di altri mezzi di trasporto 4,7% 3,8% 2,2% 10,3% 5,9%
Fabbricazione di mobili 2,5% 1,9% 1,8% 1,3% 1,9%
Altre industrie manifatturiere 2,8% 2,9% 2,5% 8,4% 4,6%
Totale 2,3% 2,5% 2,4% 3,6% 2,8%
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Tabella 4 - Variazione % valore della produzione per singoli comparti produttivi. Anno 2024 su 2023.

. - 5.000,01- | 20.000,01- | 50.000,01-
Comparti Produttivi 100-5.000 20.000 50.000 1.000.000

Industrie alimentari, bevande e del tabacco 3,3% 3,5% 3,0% 3,0% 3,1%

Industria tessile -9,1% -8,3% -4,4% -9,5% -8,0%
Cor_1fez_|f3ne di artlcoll_ dlnabblgllamento; confezioni di 7,9% 7,4% 7,7% 7.6% 7.6%
articoli in pelle e pelliccia

Fabbricazione di articoli in pelle e simili -12,8% -12,8% -11,6% -9,3% -10,9%
I(:S;Zt:,l? r::lq(:;lblielzig)no e dei prodotti in legno e sughero 6,1% 5,8% 0,0% 0,8% 3.6%
Fabbricazione di carta e di prodotti di carta -2,6% -1,2% -2,2% -4,5% -3,5%
Stampa e riproduzione di supporti registrati 0,5% -0,2% -1,2% 5,0% 1,2%

Zz?zszc;;zne di cake e prodotti derivati dalla raffinazione 17% 1,6% 0,7% 0,4% -0,4%
Fabbricazione di prodotti chimici -1,1% -0,6% 0,5% -1,1% -0,8%
;?:E;L;iizzr;;glcz;?i?ttl farmaceutici di base e di 11,2% 3,7% 4,0% 3.8% 2.9%

Fabbricazione di articoli in gomma e materie plastiche -5,2% -3,5% -3,0% -2,3% -3,1%
Eil:r)]br:(c;:::ﬂ;\eeridl altri prodotti della lavorazione di minerali 1,6% 1.8% 22% 5,7% 2,5%
Metallurgia -8,9% -9,4% -5,1% -3,7% -4,6%
Fabbricazione di prodotti di metallo (esclusi macchinari e 5,0% 5,0% 6,2% 1,8% 4,3%

attrezzature)

Fabbricazione di computer e prodotti di elettronica e
ottica; apparecchi elettromedicali, apparecchi di -3,7% -1,8% 2,3% 3,0% 1,1%
misurazione e di orologi

Fabbricazione di apparecchiature elettriche ed

apparecchiature per uso domestico non elettriche “2,7% 2,3% 2,5% 1,.3% “0,2%
Fabbricazione di macchinari ed apparecchiature nca -4,9% -3,8% -3,7% -5,4% -4,7%
Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi -5,8% -4,2% -10,5% -10,8% -9,9%
Fabbricazione di altri mezzi di trasporto 0,4% 3,0% -1,0% 5,8% 3,9%
Fabbricazione di mobili -1,7% 0,2% 0,0% 0,0% -0,3%
Altre industrie manifatturiere -0,3% 2,8% 3,9% 5,7% 4,1%
Totale -4,1% -3,0% -2,5% -1,7% -2,4%
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Tabella 5 - Variazione % ricavi per singoli comparti produttivi. Anno 2024 su 2023.

5.000,01- | 20.000,01- | 50.000,01-
Comparti Produttivi 100-5.000 20.000 50.000 1.000.000

Industrie alimentari, bevande e del tabacco 3,6% 4,5% 3,6% 3,4% 3,6%

Industria tessile -9,2% -8,3% -4,5% -9,0% -7,9%
Cor.1fez.|f3ne di artlcoll.dllabblgllamento; confezioni di 7,7% 6,5% 5,0% 6,1% 6,3%
articoli in pelle e pelliccia

Fabbricazione di articoli in pelle e simili -13,8% -13,2% -10,7% -9,0% -10,9%
izgéjlztsril?;iilblﬁig)no e dei prodotti in legno e sughero 7,2% 5,7% -0,9% 1,5% -3,9%
Fabbricazione di carta e di prodotti di carta -3,4% -1,9% -2,8% -5,5% -4,3%
Stampa e riproduzione di supporti registrati 0,4% 0,3% -2,6% 1,8% 0,3%

Zz?iszcfliizne di cake e prodotti derivati dalla raffinazione 3,1% 1,3% 0,3% 0,2% -0,2%
Fabbricazione di prodotti chimici -0,7% -0,3% 0,5% -0,8% -0,5%
;?:E;L;iizzr;;glcz;?i?ttl farmaceutici di base e di 5,8% 3,4% 2,1% 4,7% 3.9%

Fabbricazione di articoli in gomma e materie plastiche -5,5% -3,9% -3,5% -2,7% -3,5%
Ezl:r:br:cez:::ﬁ;\eeﬁdl altri prodotti della lavorazione di minerali 2,4% 2.0% 31% 2.8% 0,9%
Metallurgia -10,0% -9,8% -4,8% -3,7% -4,6%
Fabbricazione di prodotti di metallo (esclusi macchinari e 5,6% 5,3% 5,7% 0,7% 4,2%

attrezzature)

Fabbricazione di computer e prodotti di elettronica e
ottica; apparecchi elettromedicali, apparecchi di -5,1% -0,7% 2,9% 3,8% 1,6%
misurazione e di orologi

Fabbricazione di apparecchiature elettriche ed

apparecchiature per uso domestico non elettriche -3,5% -2,0% “2,9% 1,0% -0,6%
Fabbricazione di macchinari ed apparecchiature nca -7,8% -4,4% -3,3% -4,0% -4,4%
Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi -7,6% -4,6% -10,7% -11,3% -10,3%
Fabbricazione di altri mezzi di trasporto 1,6% -9,0% 4,4% 9,1% 4,4%

Fabbricazione di mobili -2,3% 0,4% -0,6% -0,3% -0,6%
Altre industrie manifatturiere -0,4% 2,7% 4,2% 7,2% 4,8%

Totale -4,8% -3,2% -2,1% -1,1% -2,1%
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Tabella 6 - Variazione % valore aggiunto per singoli comparti produttivi. Anno 2024 su 2023.

. - 5.000,01- | 20.000,01- | 50.000,01-
Comparti Produttivi 100-5.000 20.000 50.000 1.000.000

Industrie alimentari, bevande e del tabacco 7,8% 7,9% 7,2% 12,7% 8,6%
Industria tessile -8,7% -9,0% -4,5% -4,6% -7,0%
Cor.1fez.|.one di artlcoll.dllabblgllamento; confezioni di 2,4% 7,9% 7,1% 6,4% 2,3%
articoli in pelle e pelliccia

Fabbricazione di articoli in pelle e simili -9,2% -10,3% -9,7% -1,9% -7,7%
Industr.lg del I.e.gno e dei prodotti in legno e sughero 2,5% -10,5% 1,5% 8,4% 1,6%
(esclusi i mobili)

Fabbricazione di carta e di prodotti di carta 2,5% -2,8% -6,2% 3,3% -2,1%
Stampa e riproduzione di supporti registrati 2,8% 3,7% 1,6% 3,2% 3,0%
Zz?zszc;;zne di cake e prodotti derivati dalla raffinazione 5.2% 0,4% 4,7% 7.6% 3,7%
Fabbricazione di prodotti chimici 6,2% 3,1% 4,4% 5,7% 4,3%
;?:E;L;iizzr:;glcz;?i?ttl farmaceutici di base e di 23.1% 8,1% 110,2% 1,4% 7.1%
Fabbricazione di articoli in gomma e materie plastiche -2,6% -2,1% -2,9% 3,5% -1,5%
Ei‘,ibr:z::ﬁ?;idl altri prodotti della lavorazione di minerali 1,9% 3,1% 3,5% 8,7% 41%
Metallurgia -3,9% -8,8% -8,6% 4,9% -6,4%
Fabbricazione di prodotti di metallo (esclusi macchinari e 1,5% 2.9% 2.3% 6,1% 0,1%

attrezzature)

Fabbricazione di computer e prodotti di elettronica e
ottica; apparecchi elettromedicali, apparecchi di 1,9% 2,8% 3,5% 1,8% 2,6%
misurazione e di orologi

Fabbricazione di apparecchiature elettriche ed

apparecchiature per uso domestico non elettriche 3,1% 0,2% 2,1% >.2% 0,9%
Fabbricazione di macchinari ed apparecchiature nca 0,2% -0,1% 0,2% 5,5% 1,0%
Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi 0,2% 1,1% -3,0% 9,8% 0,5%
Fabbricazione di altri mezzi di trasporto 4,9% 6,8% -3,9% 13,2% 5,0%
Fabbricazione di mobili 5,9% 4,4% 3,3% 4,8% 4,6%
Altre industrie manifatturiere 3,6% 2,8% 0,4% 6,4% 3,5%
Totale -0,1% -0,9% -0,8% 5,6% 0,7%
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Tabella 7 - Ripartizione percentuale per classi di fatturato (migl. Euro) delle societa in utile, delle societa con
patrimonio netto positivo e delle societa che hanno risultato di esercizio e patrimonio netto non negativi. Anno
2024,

. 5.000,01- | 20.000,01- | 50.000,01-

Societa con risultato di esercizio positivo 83,2% 88,5% 85,8% 85,4% 84,4%

Societa con patrimonio netto positivo 96,2% 99,3% 99,8% 99,6% 97,0%

Societa con risultato di esercizio e patrimonio netto

e 79,4% 87,8% 85,6% 85,0% 81,2%
positivi

Tabella 8 - Principali Indici di bilancio del settore Manifatturiero. Societa con risultato di esercizio e patrimonio
netto non negativi. Anni 2023 e 2024.

100-5.000 5.000,01-20.000 [20.000,01-50.000|50.000,01-1.000.000 Totale

23 24 23 24
Indice di liquidita 1,496 1,529 1,450 1,473 1,339 1,372 1,177 1,182 1,294 1,307
Indice di indebitamento 2,410 2,253 2,170 2,067 1,968 1,888 1,931 1,906 2,027 1,967
Indice di indebitamento a breve 0,364 0,346 0,353 0,341 0,350 0,339 0,341 0,336 0,347 0,339

Indice di indebitamento a medio e lungo 0,118 0,108 0,104 0,094 0,087 0,077 0,102 0,100 0,102 0,096

Indice di durata dei crediti (gg) 79,25 79,78 86,04 8534 8097 80,19 57,15 56,36 69,20 68,49

Indice di durata dei debiti (gg) 105,20 101,69 92,98 90,22 88,24 85,50 74,99 74,53 83,70 82,03

Indice di rotazione del capitale investito 0,915 0,870 0,937 0,898 0916 0,887 0,884 0,849 0,903 0,867

ROE 15,0% 13,9% 14,4% 12,2% 13,6% 12,1% 12,7% 11,8% 13,4% 12,1%
ROA 9,1% 86% 93% 8,3% 9,1% 8,2% 7,9% 7,2% 8,5%  7,7%
ROI 16,7% 15,3% 15,1% 13,2% 13,8% 12,2% 12,0% 10,7%  13,3% 11,9%
ROS 9,6% 96% 97% 9,0% 9,7% 9,0% 8,7% 8,2% 9,2%  8,7%
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Tabella 9 - Indici di bilancio: ROE e ROI per singolo comparto produttivo. Societa con risultato di esercizio e
patrimonio netto non negativi. Anno 2023 e 2024.

Comparti produttivi %“.

Industrie alimentari, bevande e del tabacco 11,0% 10,8% 10,7% 10,8%
Industria tessile 12,1% 9,8% 12,8% 10,3%
Confezione di articoli di abbigliamento; confezioni di articoli in pelle e pelliccia 13,7% 11,1% 15,2% 12,3%
Fabbricazione di articoli in pelle e simili 15,6% 11,3% 17,6% 13,4%
Industria del legno e dei prodotti in legno e sughero (esclusi i mobili) 14,5% 10,7% 15,0% 11,3%
Fabbricazione di carta e di prodotti di carta 15,0% 11,9% 14,8% 10,9%
Stampa e riproduzione di supporti registrati 14,0% 14,9% 14,6% 15,1%
Fabbricazione di cake e prodotti derivati dalla raffinazione del petrolio 82% 8,8% 89% 9,8%
Fabbricazione di prodotti chimici 13,5% 12,9% 13,2% 12,3%
Fabbricazione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici 11,0% 13,4% 9,9% 11,3%
Fabbricazione di articoli in gomma e materie plastiche 13,5% 11,9% 13,9% 12,0%
Fabbricazione di altri prodotti della lavorazione di minerali non metalliferi 14,7% 12,8% 13,6% 11,5%
Metallurgia 11,3% 7,0% 10,2% 6,8%
Fabbricazione di prodotti di metallo (esclusi macchinari e attrezzature) 14,1% 12,1% 14,9% 12,9%
Fabbricazione di computer e prodotti di elettronica e ottica; apparecchi 14,0% 12,3% 12,9% 11,8%
elettromedicali, apparecchi di misurazione e di orologi

Fabbricazione di apparecchiature elettriche ed apparecchiature per uso 13,8% 13,2% 14,9% 13,7%
domestico non elettriche

Fabbricazione di macchinari ed apparecchiature nca 14,3% 13,6% 14,0% 12,4%
Fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi 15,5% 13,3% 14,6% 13,0%
Fabbricazione di altri mezzi di trasporto 14,6% 14,3% 14,9% 13,7%
Fabbricazione di mobili 14,6% 13,7% 15,3% 14,5%
Altre industrie manifatturiere 12,5% 12,3% 13,4% 12,5%
Totale 13,4% 12,1% 13,3% 11,9%
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Tabella 10 - Dati regionali. Valore della Produzione, Ricavi, Valore Aggiunto e Dipendenti per regione e
macroregione. Valori assoluti 2024 in migl. di euro e var % 2024 su 2023.

Abruzzo 13.030.909  -1,8% 3.530.379 -0,6% 13.498.387 -2,0% 48.796 -2,2%
Basilicata 1.470.593 -5,4% 484.442 2,0% 1.581.479 -1,5% 6.948 12,1%
Calabria 3.101.347 5,5% 791.158 10,7%  3.244.777 5,4% 11.490 6,1%
Campania 30.051.532 2,1% 7.646.638 4,1% 31.265.862  2,2% 128.409  18,3%
Emilia-Romagna 109.606.521 -5,0%  29.159.324 -3,9% 113.225.679 -5,5% 344.050 1,8%
Friuli-Venezia Giulia 21.405.095  -3,6% 5.913.732 0,6%  22.069.331 -4,4% 89.636 1,4%
Lazio 29.332.780 0,9% 8.998.245 79% 30.766.073 0,3% 139.236 5,1%
Liguria 9.819.945 1,0% 2.521.483 11,1% 10.533.537 0,6% 28.485 3,6%
Lombardia 278.128.345 -1,7%  75.055.709 -0,4% 289.563.870 -1,8% 822.162 1,0%
Marche 25.288.238  -5,3% 7.217.235  -3,9% 26.212.345 -4,4% 101.481 1,4%
Molise 1.828.177 -7,9% 375.305 1,4% 1.890.318 -9,9% 4.044 5,7%
Piemonte 73.361.227  -3,7%  20.475.862 -2,3% 75.933.514 -4,2% 299.996 0,6%
Puglia 18.155.108 1,2% 4.753.671 2,0% 18.960.393 0,8% 79.203 4,9%
Sardegna 2.915.576 0,1% 798.413 4,8% 3.032.204 -2,1% 13.513 5,8%
Sicilia 10.396.717 6,0% 2.723915 10,3% 10.930.028 6,0% 41.398 7,7%
Toscana 58.917.427 -0,7%  14.906.154 -4,0% 61.062.868 -1,2% 191.309 3,0%
Trentino-Alto Adige 17.852.031  -3,1% 4.790.310 -0,4% 18.555.117 -3,3% 49.105 2,0%
Umbria 11.468.477  -1,2% 3.296.368 1,5% 11.793.751 -1,9% 40.258 3,6%
Valle d'Aosta 1.827.061 -5,0% 479.559 0,6% 1.945.907 -1,7% 4.012 3,5%
Veneto 133.196.572  -2,4%  35.814.356 -1,1% 136.883.169 -2,6% 423.062 3,2%
NORD 645.196.509 -2,7% 174.210.173 -1,2% 668.709.306 -3,0% 2.059.869 1,6%
Nord Ovest 363.136.289 -2,0%  98.532.450 -0,5% 377.976.011 -2,2% 1.154.345 1,0%
Nord est 282.060.220 -3,6%  75.677.722 -2,0% 290.733.295 -3,9% 905.524 2,4%
CENTRO 125.006.725 -1,4% 34.417.862 -0,6% 129.834.841 -1,6% 471.980 3,3%
SuUbD 80.949.959 1,4% 21.103.921 3,7% 84.403.449 1,2% 330.804 8,3%
Meridione 67.637.666 0,8% 17.581.594 2,7% 70.441.217 0,7% 275.893 8,6%
Isole 13.312.293 4,6% 3.522.327 9,0% 13.962.233 4,1% 54.911 7,3%
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Nota metodologica

Nell’ambito dell’Osservatorio sui bilanci delle societa di capitali, la Fondazionale Nazionale di Ricerca
dei commercialisti effettua un monitoraggio costante con l'obiettivo di restituire un benchmarking dei
dati di bilancio utile per un’analisi di settore. Il programma di monitoraggio della FNC, oltre ai due
report completi e realizzati a distanza di sei mesi per tenere conto degli aggiornamenti periodici della
banca dati, prevede la realizzazione di una serie di focus settoriali.

A partire dai dati contenuti nella Banca dati Aida sono state effettuate due differenti estrazioni di dati.
Nella prima, sono state estratte le societa di capitali attive totali con bilancio 2022, 2023 e 2024 e per
queste sono stati rilevati il numero, i dipendenti, il valore della produzione, il valore aggiunto e altri
indicatori di bilancio. Nella seconda, al fine di condurre un’analisi dei bilanci non influenzata da valori
negativi del patrimonio e del reddito, soprattutto considerando che il metodo di analisi scelto & stato
quello dell’aggregazione dei valori dei singoli bilanci delle societa esaminate, si & scelto di escludere
dall’analisi sia le societa con patrimonio netto negativo sia quelle con reddito netto negativo.

Infine, per poter effettuare anche un’analisi per singoli comparti produttivi, sono state considerate le

societa del settore industria selezionate sulla base dei seguenti codici ateco:

e 10: industrie alimentari;

e 11:industria delle bevande;

e 12:industria del tabacco;

e 13:industria tessile;

e 14: confezione di articoli di abbigliamento; confezioni di articoli in pelle e pelliccia

e 15: fabbricazione di articoli in pelle e simili;

e 16: industria del legno e dei prodotti in legno e sughero (esclusi i mobili);

e 17:fabbricazione di carta e di prodotti di carta;

e 18: stampa e riproduzione di supporti registrati;

e 19 fabbricazione di cake e prodotti derivati dalla raffinazione del petrolio;

e 20: fabbricazione di prodotti chimici;

e 21:fabbricazione di prodotti farmaceutici di base e di preparati farmaceutici;

e 22:fabbricazione di articoliin gomma e materie plastiche;

e 23:fabbricazione di altri prodotti della lavorazione di minerali non metalliferi;

e 24: metallurgia;

e 25: fabbricazione di prodotti in metallo (esclusi macchinari e attrezzature);

e 26: fabbricazione di computer e prodotti di elettronica e ottica; apparecchi elettromedicali,
apparecchi di misurazione e di orologi;

e 27: fabbricazione di apparecchiature elettriche ed apparecchiature per uso domestico non
elettriche;

e 28: fabbricazione di macchinari ed apparecchiature nca;
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e 29: fabbricazione di autoveicoli, rimorchi e semirimorchi;
e 30: fabbricazione di altri mezzi di trasporto;
e 31: fabbricazione di mobili;

e 32:altre industrie manifatturiere.

Le imprese rientranti nelle suddette categorie sono state poi distinte per classe di fatturato e territorio.
Con riferimento al fatturato sono state individuate le seguenti classi, escludendo dall’analisi sia le
piccolissime societa, cioe quelle con fatturato al di sotto di 100 mila euro, sia le grandissime societa,

cioé quelle con fatturato superiore al miliardo di euro:

FATTURATO (valori espressi in migliaia di euro)

Microimprese Piccole imprese Medie Grandi

100-5.000 5.000,01-20.000 20.000,01-50.000 50.000,01-1.000.000

Da un punto di vista metodologico, dunque, la presente ricerca e strutturata su tre livelli:

e primo livello di indagine: analisi macro, in cui si & proceduto a raccogliere ed elaborare i dati
relativi alle societa a responsabilita limitata attive a partire dai dati dei bilanci dell’anno 2024;

e secondo livello di indagine: analisi micro, nella quale ci si & soffermati su alcune voci del conto
economico e dello stato patrimoniale registrate nelle societa attive del settore industria aventi
patrimonio netto e risultato di esercizio positivi e con bilanci disponibili per gli anni 2022, 2023
e 2024;

e terzo livello di indagine: determinazione di alcuni indici di natura reddituale, patrimoniale e
finanziaria relativi alle imprese operanti nel settore industriale.

In appendice sono riportati anche i dati relativi ad alcuni indici di bilancio come di seguito individuati:

Indicatori finanziari

¢ Indice di liquidita: (Attivo circolante — Rimanenze)/Debiti a breve
¢ Indice di indebitamento a breve: Debiti a breve/Totale passivo
¢ Indice di indebitamento a lungo: Debiti a oltre/Totale passivo

¢ Indice di indebitamento: Totale attivo/Patrimonio netto
Indici della gestione corrente

e Rotazione del capitale investito: Ricavi delle vendite e delle prestazioni/Tot. attivo

e Durata media dei crediti al loro IVA (gg): (Crediti vs. clienti + crediti vs. clienti oltre)/(Ricavi
delle vendite e delle prestazioni + altri ricavi) *365

e Durata media dei debiti al loro IVA (gg): (Fornitori entro + fornitori oltre)/(Acquisti di materie
+ servizi + godimento beni di terzi)
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Indici di redditivita

17

ROA: Risultato operativo/Totale attivo *100

ROI: Risultato operativo/(Patrimonio netto + obbligazioni + obbligazioni oltre + debiti vs.
banche + debiti vs. banche oltre + debiti vs. altri finanziatori + debiti vs. soci per finanziamenti
+ debiti vs. soci per finanziamenti oltre + debiti vs. altri finanziatori oltre) *100

ROS: Risultato operativo/(Ricavi della vendita e delle prestazioni + altri ricavi)*100

ROE: Utile/perdita di esercizio/Patrimonio netto *100
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